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Catalyst — platforma obrotu obligacjami

L/
0’0

Rynek wtérny dla obligacji

/
0’0

Pierwszy zorganizowany rynek obrotu
papierami dtuznymi w Polsce...

>

L)

»  Nowatorskie rozwigzanie tgczgce w sobie
cechy rynku regulowanego i rynku
alternatywnego oraz platformy obrotu dla
klientéw detalicznych i hurtowych...

L)

D)

* 5 rodzajéw obligacji: skarbowe,
spotdzielcze, listy zastawne, korporacyjne i
komunalne

@ BONDSPO

Rynek detaliczny i hurtowy

Obligacje
Spotdzielcze

Listy Zastawne

Obligacje Obligacje
Korporacyjne Komunalne

Obligacje

Skarbowe

Rynek Regulowany + ASO

www.gpwcatalyst.pl
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Obligacje instytucji finansowych oraz przedsiebiorstw
w relacji do PKB w wybranych gospodarkach
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Zrédto: BIS (dane za 2011.12, emisje krajowe i miedzynarodowe); Fitch (tylko w przypadku Polski, dane czerwiec 2012, tylko instrumenty pow. 1 roku, emisje krajowe i
miedzynarodowe); Eurostat (PKB za rok 2011)
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Struktura krajowego rynku nieskarbowych papierow wartosciowych

2900

) @

GIELDA PAPIEROW BO N D S POT
WARTOSCIOWYCH

W WARSZAWIE SPOLKA AKCYJNA

Obligacje Krotkoterminowe Papiery Dtuzne

komunalne Drredeicbionet

13,27% rzedsiebiorstw
22,40%

Obligacje
bankow
37,69%

Obligacje
przedsiebiorstw
26,64%

Zrodto: Fitch Polska

B, w.apweatalyst.pl TR
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Kapitalizacja obligacji notowanych na Catalyst do wartosci
obligacji krajowych ogétem

100%
90
80

0 =0=Samorzgdy
7

=—0==Przedsiebiorstwa
60 Banki*
50
40
31,2 31,4
29,8 ’
30 280 294 279
22,3 214 21,0 21,0 2 25/ ’
20  O=O=—o % 16,5 16,5 16,5 15,8 OO0 ! OO 18,8 75 ™ 15,6 15,6 151 15,6
O 4 O O O O y
O 19,4
17,8 7% 19,1 17,6 174
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* - W tym Bank Gospodarstwa Krajowego Zrédto: Catalyst, Fitch Polska (tylko obligacje

o terminie wykupu pow. 1 roku)

www.gpwcatalyst.pl 5
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Parametry obligacji roznych emitentow

Warunki emisji skarbowe JST banki spotdzielcze korporacje

100, 1 000, ale rowniez

wartos¢ nominalna 100, 1000 PLN 1 000 PLN 1000 PLN 10 000§ 500 000 PLN
., 2-3 lata 1do 12 lat powyzej 10 lat 1-3 lata
zapadalnos¢
rodzaj State, zerokuponowe, . . state, zmienne,
: . zmienne zmienne
oprocentowania indeksowane zerokuponowe
srednie 4,79% 6,52% 7,97% 10,26%
oprocentowanie
stopa bazowa WIBOR 6M/1Y WIBOR 3M/6M/1Y | WIBOR 3M/6M WIBOR 3M/6M
kupon odsetkowy co 6 m-cy co 3, 6,12 m-cy co 3 lub 6 m-cy co 3 lub 6 m-cy
wielkoéé emisii i 1- 5 mIn PLN, ale 4-10 min PLN, ale 400 tys. PLN
J rowniez 600 min PLN [réwniez 80 min PLN -8 mid PLN

Jesli zabezpieczone:
hipoteka, zastaw

zabezpieczenie brak brak brak rejestrowy lub
gwarancja

/poreczenie

www.gpwcatalyst.pl Zrédto: GPW G



]
0 : b
" ll|IIII
ML T
Q008 b GIELDA PAP'EHOW
CATA LYST WARTOSCIOWYCH BO N D
RYNEK OBLIGACII GPW W WARSZAWIE SPOLKA AKCYJNA

Stan rynku

Instrumenty dtuzne notowane - nominowane w PLN

Komunalne

Korporacyjne Spotdzielcze Skarbowe
Liczba emitentéow

Liczba serii

Wartos$¢ emisji
(mld PLN)

Instrumenty dtuzne autoryzowane - nominowane w PLN

Korporacyjne Spotdzielcze Komunalne Skarbowe
Liczba emitentow

Liczba serii

Wartos$¢ emisji
(mld PLN)

Zrédto: GPW; stan rynku na dzieA: 13.02.2013 7
www.gpwcatalyst.pl
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Rosngaca liczba emitentow
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Emitenci na Catalyst
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Dynamiczny rozwoj rynku Catalyst

GIELDA PAPIEROW BON D
WARTOSCIOWYCH

W WARSZAWIE SPOLKA AKCYJNA

Wartosc emisji nieskarbowych papierow dtuznych (w mld zt)
60

49,95

50
38,74
40
28,52
30
19,76

20
9,62

10
4,33 I I
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1Q'o9 IvQ'o9 1Q 10 11Q'10 IQ'101vQ'10 1IQ'11 1Q'11 Q'111vQ'11 1Q'12 11Q'12 111Q 12 1vQ '12

m Wartos$¢ emisji obligacji komunalnych B Wartos$é emis;ji obligacji korporacyjnych

www.gpwecatalyst.pl Zrédto: GPW 9
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Dynamiczny rozwoj rynku Catalyst

GIELDA PAPIEROW BON D
WARTOSCIOWYCH

W WARSZAWIE SPOLKA AKCYJNA

Wartosc obrotow sesyjnych na rynku Catalyst (min zt)
700

600

500
400 359
300
200 7 173
100
|
0
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Dynamiczny rozwoj rynku Catalyst

GIELDA PAPIEROW BON D
WARTOSCIOWYCH

W WARSZAWIE SPOLKA AKCYJNA

Liczba transakcji sesyjnych
14000
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12000
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Korzysci z obecnosci na Catalyst

GIELDA PAPIEROW BON D
WARTOSCIOWYCH

W WARSZAWIE SPOLKA AKCYJNA

L/
0’0

Dostep do kapitatu - dywersyfikacja zrédta finansowania

L/
0.0

Budowanie wiarygodnosci - przejrzystosc i rowny dostep inwestorow
do informac;ji

* Zainteresowanie emisjami ze strony funduszy emerytalnych, inwestycyjnych i
ubezpieczycieli
Notowanie na Catalyst - coraz czestszy wymaog stawiany emitentowi obligacji przez fundusze

L/
0’0

)
0.0

Utatwia wyjscie z inwestycji w obligacje

Bezpieczenstwo jakie oferuje Catalyst zacheca inwestorow, ktdérzy inaczej nie byli zainteresowani
takimi papierami

Niskie koszty notowania i dopuszczenia obligacji na Catalyst, a w szczegdlnosci dla duzych emisiji

)
0.0

)
0.0

L/
0’0

Marketing i promocja emitentow:

www.gpwcatalyst.pl 12
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Tryb i warunki emisji obligacji

Oferta publiczna:
prospekt emisyjny (ew. memorandum informacyjne) zatwierdzany przez KNF

J J
0‘0 0‘0

aneksy

/
0’0

adresowana do szerokiego grona inwestorow
sztywne ramy promocji
sztywne terminy i zasady oferowania

L/ J /
0‘0 0‘0 000

niezbedny udziat firmy inwestycyjnej (oferujacy)

Oferta prywatna:
memorandum ofertowe

L/ L/
0‘0 0‘0

sporzgdzenie Warunkéw Emisji (ustawa o obligacjach)

)
0’0

maksymalnie 99 oznaczonych adresatow oferty
elastyczne terminy i warunki oferty
nie jest wymagany udziat firmy inwestycyjnej

L/ L/ )
0‘0 0‘0 000

spo6tka sama przeprowadza oferte (z ewentualnym doradztwem AD)
I R S R N R —————— R ———— ———————— R R ——————————————————————— ——————

www.gpwcatalyst.pl 13
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Utatwienia dla spoétek gietdowych

1) SZYBKA SCIEZKA

» Dla spotek gietdowych przy wprowadzaniu obligacji do alternatywnego systemu obrotu nie
ma obowigzku tworzenia dokumentu informacyjnego, jesli

D)

*

* Emitent przekaze do publicznej informacji note informacyjng zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

L)

2) NIZSZE OPLATY ZA NOTOWANIE DLA SPOLEK GIELDOWYCH

3) BRAK DODATKOWYCH OBOWIAZKOW INFORMACYJNYCH

www.gpwcatalyst.pl
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Szybka sciezka dla spotek gietdowych (1)

» Dla emitentéw, ktorych inne instrumenty finansowe zostaty dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym badz ASO

» Przy wprowadzaniu obligacji do alternatywnego systemu obrotu nie ma obowigzku tworzenia
dokumentu informacyjnego, jesli

»  Emitent przekaze do publicznej informacji note informacyjng zgodnie
z Zatgcznikiem nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

www.gpwcatalyst.pl 15
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Szybka sciezka dla spotek gietdowych (2)

Wymagane dokumenty:

L/
0.0

Whiosek o wprowadzenie

L/
0’0

Nota informacyjna

L/
0’0

Akt zatozycielski, tekst jednolity statutu, odpis z rejestru

L/
0’0

Informacja o ratingu (gdy zostat nadany)

)
0.0

Kopia komunikatu Zarzgdu KDPW SA o rejestracji instrumentéw finansowych

)
0.0

Dokumenty stanowigce podstawe emisji

L/
0’0

Tabele odsetkowe (forma pisemna i elektroniczna)

Wystandaryzowany wniosek dostepny na www.gpwcatalyst.pl

www.gpwcatalyst.pl 16
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Nota informacyjna

Dokument w formie raportu biezgcego zawierajacy:

4

D)

* Cel emis;ji, jesli zostat okreslony

L)

/
0’0

Opis emisji (rodzaj, liczba i wartos¢ nominalna, oznaczenie serii, maksymalna wartos¢ emisiji,
warunki oprocentowania i wykupu, wysokosc¢ i formy zabezpieczenia)

/
0’0

Wartosc zaciggnietych zobowigzan

4

D)

L)

* Informacje o ratingu, jesli zostat nadany

Nota informacyjna powinna zawiera¢ informacje zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, Oddziat 3 § 29.

www.gpwcatalyst.pl 17
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Obowigzki informacyjne dla obligacji notowanych

GIELDA PAPIEROW BON D
WARTOSCIOWYCH

W WARSZAWIE SPOLKA AKCYJNA

Systemy przekazywania informacji

<  Elektroniczny System Przekazywania < Elektroniczna Baza Informacji prowadzona
Informacji prowadzony przez Urzad Komisji przez Gietde Papieréw Wartosciowych
Nadzoru Finansowego %  Wykorzystywany do przekazywania

< Wykorzystywany do przekazywania informacji przez spoétki z ASO
informacji przez emitentéw z rynku %  Przekazywanie informacji cenotwérczych
gtownego (raporty biezgce) oraz finansowych (raporty

okresowe) wynikajgcych z Regulaminu ASO

www.gpwcatalyst.pl 18
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Formy raportow okresowych

GIELDA PAPIEROW BON D
WARTOSCIOWYCH

W WARSZAWIE SPOLKA AKCYJNA

Rynek Alternatywny Autoryzacja

Regulowany System Obrotu Catalyst

< Raporty okresowe & Raporty okresowe o Raporty okresowe
przekazywane sg w postaci przekazywane sg w postaci przekazywane sg w postaci
raportdw rocznych oraz raportdw rocznych oraz raportdw rocznych.
kwartalnych. pétrocznych. %  Sprawozdanie finansowe
< Sprawozdanie finansowe < Sprawozdanie finansowe zawarte w raporcie rocznym
zawarte w raporcie rocznym zawarte w raporcie rocznym podlega obowigzkowi badania
podlega obowigzkowi badania podlega obowigzkowi badania przez biegtego rewidenta.
przez biegtego rewidenta. przez biegtego rewidenta. %  Obowiazek przekazywania
< Nie ma obowigzku badania, ani raportow powstaje poczgwszy
przegladu przez biegtego od dnia roboczego
rewidenta skrdconych nastepujgcego po dniu
sprawozdan finansowych uzyskania autoryzacji.
zawartych w raportach
potrocznych

www.gpwcatalyst.pl 19
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Formy raportow

Szczegotowy zakres informacji, forme i terminy przekazywania raportow
okreslajg nastepujace regulacje:

+» dla obligacji korporacyjnych, ktére uzyskaty autoryzacje — zatgcznik do ,,Zasad
Dziatania Catalyst”

+» dla obligacji korporacyjnych, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde — Regulamin Gietdy oraz wfasciwe rozporzadzanie o
obowigzkach informacyjnych, do ktérego odsyta ww. Regulamin

% dla obligacji korporacyjnych, wprowadzonych do Alternatywnego Systemu Obrotu —
zatgcznik do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

www.gpwcatalyst.pl 20
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BONDSIPOT S.A.

Grupa Kapitalowa GPW

Informacje z rynku Catalyst

>

* Inwestorzy mogg obserwowaé notowania z rynku Catalyst
opdznione o0 15 minut za posrednictwem stron internetowych:
www.gpwcatalyst.pl; www.bondspot.pl

>

L)

» Portal zawiera ponadto informacje dotyczace rynku, w tym m.in.

* informacje o autoryzowanych i notowanych instrumentach,

* dane rynkowe,

* informacje, T
*  komunikaty —— -,
« uchwaty GPW i BondSpot dotyczace Catalyst, — .

12 grusdnua zadebiutovaty obligacie Miasts Walbezycha
autoryzowane

* materiaty edukacyjne dla inwestorodw, R
* Informacje dla potencjalnych emitentow, e

* dokumenty i raporty emitentéw, FO~&
* regulacje dotyczgce rynku Catalyst

www.gpwcatalyst.pl 21
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Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
www.gpw.pl; www.gpwcatalyst.pl

BondSpot SA
Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
www.bondspot.pl

www.gpwcatalyst.pl



