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Rozwoj firmy, a sposob finansowania

Stoi na stacji lokomotywa,
Ciezka, ogromna i pot z nigej sptywa: Ttusta oliwa.

Nagle - gwizd! Nagle - swist! Para - buch! Kota - w ruch!

Najpierw -- powoli -- jak zotw -- ociezale,
Ruszyta -- maszyna -- po szynach -- ospale,
| biegu przyspiesza, i gna coraz predze),

Gtadko tak, lekko tak toczy sie w dal,
Jak gdyby to byta piteczka, nie stal,

A skqdze fo, jakze to, czemu tak gnae¢
A co to fo, co to fo, kto to tak pcha,
/e pedizi, ze wali, ze bucha buch, buch?
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Rozwoj firmy, a sposob finansowania

:§ 2 14% - EBITDA (trend)
e 2 IPO
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10% - Kredyt bankowy |
* Leasing I
8% - :
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o |
h . * Venture capital I
Sro.dk| V\{’fOSﬂG 4% - « Private equity : « Private equity
Pozyczki * Inwestorzy prywatni
Fundusze zalgzkowe + Obligacje |
Aniotowie biznesu 2% + Fuzje i przejecia |
Crowdfunding / * Mezzanine :
I\ 0’TZ 09{) 2’5 | | | I | | 1
-4 -2 0 2 4 6 8 10 12
. i Wynik netto
Dolina Prog
Smierci rentownosci
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To prawda.... - mrukngt Puchatek, spoglgdajqc w lustro i klepiqc
sie po brzuszku. - Nie liczy sie rozmiar. Liczy sie puchatosc!

wn
o«
=]
e
>
a
<
>
=
=2
o
rr]




Rozwoj firmy, a sposob finansowania

Rodzqj firmy

Planowane
inwestycje

Okres rozwoju firmy

Stopa zwrotu

Okres zwrotu
Z inwestyciji

Typ inwestora

Istniejq instrumenty hybrydowe takie jak np. obligacje
zamienne, tqczqce cechy obu rodzajow papierow

Akcje

Oparte o kapitat ludzki,
mniej przewidywalne
przeptywy pieniezne

Przejecia, kapitat
obrotowy, sprzedaz,
marketing, wejscie
na nowe rynki

Dynamiczny rozwoj
Wysoka
ROzNy

Fundusze akcji,
private equity, inwestorzy
indywidualni

Obligacje
Posiadajgce majgtek
trwaty i state przeptywy
pieniezne
Zakup niezadtuzonych

aktywow, majgtek frwaty,
niektore przejecia

Ustabilizowany

Wyzsza od kosztow odsetek

Dopasowany do okresu
zapadalnosci obligacii

Fundusze obligacii,
inwestorzy indywidualni
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Przygotowanie do pozyskania kapitatu

| wtedy... nie wiadomo skqd... zjawita sie dobra wrozka.

Spojrzata na dziewczyne, usmiechneta sie i powiedziata:

,Nie ptacz, Kopciuszku! Pojdziesz na bal! Ja ci w tym pomoge!”.
Wrozka machneta czarodziejskq rozdzkq i przemienita lezqgcq w kuchni
dynie w pieknq karete,

a pare matych, szarych myszek w rgcze konie!
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Przygotowanie do pozyskania kapitatu

Obieg informacji w grupie

kapitatowej
. Informacje o podpisywanych
Nelelelgre)W/elgl[=) umowach
Doradca zarzgdu . ' "
] wewnetrzne Wymiana informaciji miedzy
Dyrektor finansowy e

Komunikacja z inwestorami
Lespot ksiegowy

Planowanie

Ludzie strategiczne

Zmiany
wewnetrzne

Planowanie i budzetowanie
Monitoring realizaciji strategii

Podstawa wyceny

Imniejszenie kosztéw - . .
powigzanych Wyniki Optymalizacja

finansowe podatkowa

Centra offshore

EQUITY ADVISORS



Konsolidacja
aktywow
Nieruchomosci
Spotki

wspotpracujgce

powigzane
wtascicielsko
R&zne rodzaje
dziatalnosci
Niewielkie
udziaty w
spotkach

Doradcy
zewnetrzni

Doradca
strategiczny

Dom Maklerski

Kancelaria
prawna

Biegty rewident
Agencja PR

Przygotowanie do pozyskania kapitatu

Imiany
formalne
Dostosowanie
formy prawnej
spOfki

Zmiany statutu
Zmiany

regulaminéw
wewnetrznych

Zmiany w radzie
nadzorczej

/miany w otoczeniu

Raportowanie
zewnetrzne

Raporty
okresowe
Nna rynku
publicznym

Informacja dla
inwestorow
prywatnych
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Oczekiwania inwestorow

-A co tropisze - zapytat Prosiaczek.

-Cos, cos, cos - odpart tajemniczo Puchatek.

-A CO, CO, co¢ - spytat Prosiaczek podchodzqgc blizej.{...)
-Bede musiat troche poczekac, az to cos wytropie,

| wtedy sie dowiem.
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(] o [ Y 4
Oczekiwania inwestorow
Fundusze Fundusze Inwestorzy TFI/OFE
Rodzaj inwestora zalgzkowe VC/PE indywidualni

i i 0

Innowacyjnosé Branza, Zespot Min. kapitalizacja
Kryteria oceny Zespot Rentowny biznes i warto$é oferty
Mata skala Rozwdj na nowych Efekt stadny
rynkach, ) Zaufanie
Min. wartosc

ﬂ inweﬂstycji ﬂ

Wstepna wycena P/E
EV/EBITDA
Odkup przez
pomystodawce GPW GPW
Strategia wyjscia Fundusz VC Inwestor finansowy Inwestor
Inwestor branzowy Inwestor branzowy branzowy
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Im bardziej Puchatek zaglqgdat do srodka,
tym bardziej Prosiaczka tam nie byto.




Oczekiwania inwestorow

Jakich spétek unikajqg Czego szukajq inwestorzy:
inwestorzy:

Kluczowe elementy biznesu
Zosia Samosia % Outsourcing

Zadtuzenie

Innowacja w biznesie, nie
Pinokio e w mediach

Historia potwierdzajgca

skutecznosc

Prognozy oparte o solidne
Samochwata zatozenia

Komunikacja z inwestorami

Zrozumiaty biznes

Bambo Punkt odniesienia
\/\’/ Rodzime rynki
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Oczekiwania inwestorow

Spotkanie z doradcami, a w dalszej kolejnosci z inwestorami pozwala
czesto pierwszy raz w zyciu firmy na niezalezng ocene zewnetrznego
obserwatora:

«  Weryfikacja modelu biznesu
« Konfrontacja przyjetej strateqii

« Diagnoza prowadzonej dziatalnosci

« Potwierdzenie stusznosci obranej drogi do celu
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Plaiformy obrotu

Na wyspach Bergamutach

Podobno jest kot w butach,

Widziano takze osta, ktorego mrowka niosta,

Jest kura samograjka, znoszqca ztote jajka,

Na debach rosnq jabtka, z gronostajowych czapkach,
Jest i wieloryb stary, co nosi okulary,
Uczone sq tososie

W pomidorowym sosie

| fresowane szczury

Na szczycie szklanej gory,
Jest ston z trgbami dwiema
| tylko... wysp tych nie ma.

. :’ " ;‘; x\\\ \\x\\\\;; i3 i\ @%,

& "~ :
A ‘.
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Plaiformy obrotu

GPW - Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie — rynek podstawowy dla spotek
z minimalng kapitalizacjg na poziomie 15 min EUR i 25% akcji w wolnym obrocie
« 437 spodtek

« 761 mid zt kapitalizacji rynkowej GIELDA PAPIEROW
+ 1800 min zt dziennego obrotu | WARTOSCIOWYCH

w Warszawie

NC - New Connect — alternatywny system obrotu organizowany przez GPW dla mniejszych,
dynamicznie rozwijajgcych sie spotek:

« 431 spdtek N
* 11 mld zt kapitalizacji rynkowej )
* 3,9 min zt dziennego obrotu NEW, connect
« Nizsze wymogi wejscia na rynek i wymagania informacyjne o o

Catalyst — rynek obligacji prowadzony na platformach transakcyjnych GPW i BondSpot:
« 159 podmiotow, w tym 124 spotki;

» 373 serii obligacii X
« 583 mld zt wartosci emisji, w tym 47,4 mid zt korporacyjnych o

« 13,5 min zt dziennego obrotu na papierach korporacyjnych CATALYST

RYNEK OBLIGACJI GPW
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Plaiformy obrotu

IPO na GPW
20,0 40
N
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Srednia warto$é (mediana) IPO 28,5 min zi

+ Trwa zwykle 8 - 12 miesiecy

« Prospekt emisyjny musi by¢ zaakceptowany przez
KNF

* Audytor, Dom Maklerski, Radca prawny — wymagani,
PR opcjonalnie

+ Stosunkowo kosztowne, czasochtonne i
wymagajgce duzego zaangazowania wielu oséb

$rednia warto$é ofert prywatnych 3,3 min zt

Trwa zwykle 3 - 4 miesigce

Dokument informacyjny musi zosta¢ zaakceptowany
przez GPW (prosta procedura)

Autoryzowany Doradca, Audytor — wymagany

Dom Maklerski, doradca prawny, PR — opcjonalnie
Brak wymagan wstepnych

Koszty i czas umiarkowane

$rednia warto$é serii 170 min zt

Trwa zwykle 5-6 miesiecy, w przypadku oferty
prywatnej krocej

W przypadku oferty publicznej dokument zatwierdzany
przez KNF

Autoryzowany Doradca — opcjonalny

Dom Maklerski — wymagany w przypadku oferty
publicznej

Koszty i czas umiarkowane
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Case studies

...I zyli dtugo i szczesliwie
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Tysiagce

Case studies

BBUMECH sa.

Bumech S.A. dziata w branzy maszynowe.
Podstawowe ustugi to drgzenie wyrobisk

podziemnych, produkcja i serwis urzgdzen Obligacje ' '
i maszyn gorniczych 1 rok Obligacije
15 min zt Rrels
Obligacje 15 min zt
. . 1 rok
30 - ovligacie | | 177 min gz Emisja akeji | - 120
10 mies. g
8-9 min zt o
1,55 min zt Emisja akgji _ 2
25 1 p— 10,5 min zt Fou
IPO ]Igokqe J Emisja obligacji
20 - 5,5 min zt ro 80 rocznych serii R
e | 4,6 MIN 2 w lutym 2012.
« Odsetki 11%
15 | i i \ 60 ptatne kwartalnie,
Obligacje + Hipoteka na
7,6 min zt nieruchomosci,
10 - 40 * Zastaw rejestrowy
na kombajnie
gorniczym
5. - 20
&
2
0 T T T T T T T O E B
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 3Q 2012 >
=)
B Przychody == EBITDA Zysk netto 2



Case studies

Rank Progress SA

Rank Progress S.A. specijalizuje sie w przygotowaniu
i realizacji projektéw obejmujgcych pozyskiwanie
gruntdw, a nastepnie w ich zabudowie obiektami
handlowymi z przeznaczeniem na wynajem lub
sprzedaz

Obligacje Obligacje
1 rok IPO 3 lata
24,8 min zt 50 min zt 100 min zt
" 180 -
g160 - \ /
58
= 140 -
120 -
100 -
80 -
60 -
40 -
—
20 -
O T T T T
20 2007 2008 2009 2010 2011
Przychody ==—=EBITDA Wynik netto

Emisja obligaciji

3-letnich serii C

w grudniu 2010 .

» Odsetki WIBOR 6M
+ marza ptatne
kwartalnie

» Hipoteka na
nieruchomosciach
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DZIEKUJE ZA UWAGE

Patron gtowny Organizatorzy
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